ST |
(b) Patrimonio neto

EL patrimonio neto resulta de la diferencia entre los activos y
pasivos una vez realizados los ajustes por primera adopcion de las
NIIF, conforme se detalla en los parrafos anteriores. La distribucion
de los ajustes en las partidas del patrimonio neto se ha realizado de
acuerdo con la NIIF 1 y considerando lo siguiente: i) los rubros de
capital y reserva legal, se han mantenido sin modificaciones, debido
a que sus importes resultan de la aplicacion de las normas legales
vigentes en el Per( y representan decisiones de atribucion de
partidas del patrimonio tomadas por los accionistas, y ii) todos los
efectos remanentes se han incluido en la cuenta resultados
acumulados al 1 de enero de 2013.

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ,
DE CREDITO, DE INTERES Y DE CAMBIO

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros. Los principales riesgos que pueden afectar adversamente a los
activos y pasivos financieros de la Compaiia, asi como a sus flujos de caja
futuros son: riesgo de liquidez, de crédito, de interés y de cambio. El programa
de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar los potenciales
efectos adversos. La Gerencia de la Compaiia es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia
revisa, acuerda y controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas por el
Directorio. Los aspectos mas importantes para la gestion de estos riesgos son:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible
para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. La politica de la
Compania es asegurarse que siempre cuenta con suficiente efectivo que le
permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento. Para lograr este fin, trata
de mantener saldos de efectivo (o facilidades de crédito acordadas), para
cubrir sus requerimientos esperados por un periodo de al menos 90 dias.

El Directorio recibe trimestralmente proyecciones de flujos de caja rotativos de
12 meses asi como también informacion relacionada con los saldos de efectivo.
A la fecha del Estado de situacion, estas proyecciones indican que la Compania
espera tener suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones bajo toda
expectativa razonable.

El riesgo de liquidez de la Compania esta administrado centralmente por el Sub
Gerente de Finanzas. Los presupuestos son preparados localmente y aprobados
por el Directorio, permitiendo que los requerimientos de efectivo de la
Compaiia se conozcan con anticipacion. En caso que dichas facilidades deban
incrementarse, se debe obtener la aprobacion del Gerente de Administracion y
Finanzas de la Compania. Cuando el monto de la facilidad de crédito esté por
encima de cierto monto, se necesita la aprobacion de la Gerencia General y del
Directorio.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera para la Compaiiia si un
cliente o una contraparte de un instrumento financiero no puedan cumplir sus
obligaciones contractuales. La Compaiia esta expuesta al riesgo de crédito
principalmente por las ventas al crédito. Es politica de la Compaiia,
implementada localmente, evaluar el riesgo de crédito de nuevos clientes antes
de firmar operaciones de venta. Estas evaluaciones de crédito son tomadas en
cuenta por la practica local de negocios.

La Compania ha establecido una politica de créditos segun la cual cada cliente
nuevo es analizado individualmente para ver si es sujeto de crédito antes que
las condiciones estandares de la Compania de pago y entrega le sean ofrecidos.

La revisién de la Compania incluye calificaciones externas si estan disponibles
y, en algunos casos, referencias bancarias.

Se establecen limites de compra para cada cliente sujeto a la aprobacion. Estos
limites son revisados peridodicamente y los clientes que no cumplen con los
requisitos minimos de crédito de la Compania pueden efectuar transacciones
con la Compaiia sobre la base de pagos anticipados.

El riesgo de crédito también surge del efectivo y de depositos en bancos e
instituciones financieras. En el caso de bancos e instituciones financieras, se
aceptan Unicamente companias evaluadas independientemente con un
calificativo “A”.

Riesgo de interés

La exposicion de la Compania a este riesgo se da por cambios en las tasas de
interés en sus activos y pasivos financieros. La Compania mantiene sus pasivos
financieros sujetos a tasas de interés fijas de mercado; por lo que no esta
afecta a fluctuaciones que pudieran generarle pérdidas importantes.

Riesgo de cambio

La mayoria de las transacciones de la Compaiia se realizan en délares
estadounidenses. La exposicion a los tipos de cambio proviene de los
préstamos que toma la Compaiia, facturas de proveedores y saldos de cuentas
por cobrar y caja, que estan basicamente denominadas en ddlares
estadounidenses.

Para mitigar la exposicion de la Compania al riesgo cambiario los flujos de caja
en moneda no funcional son revisados continuamente; por lo general cuando los
importes a pagar por compras en doélares superan el importe disponible en esa
moneda se realiza una operacion de cambio de moneda.

Las operaciones en moneda extranjera se efecttan al tipo de cambio fijado por
la oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.
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Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio ponderado publicado por
la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en
dolares estadounidenses era de S/. 2.981 para las operaciones de compra Yy
S/. 2.989 para la operaciones de venta (S/. 2.794 para la compray S/. 2.796 para
la venta en el 2013).

La Compaiia tenia los siguientes activos y pasivos en dolares estadounidenses:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Activos
Efectivo y equivalente de
efectivo 111,760 149,483 908,155
Cuentas por cobrar
comerciales 5,313,170 5,253,097 4,679,775
Cuentas por cobrar a
relacionadas 1,613,396 995,346 1,117,016
Cuentas por cobrar diversas 830,647 767,809 901,140
7,868,973 7,165,735 7,606,086
Pasivos
Obligaciones financieras (6,929,795) (6,230,922) (6,573,605)
Cuentas por pagar

comerciales (6,379,626) (5,186,130) (4,270,269)
Otras cuentas por pagar - - (273,940)

Pasivo neto (5,440,448) (4,251,317) (3,511,728)

PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y
pasivo financiero de una empresa, considerando como tales, efectivo y
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el
valor razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente
al de sus respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelacion de dicha
informacion no tiene efecto para los estados financieros a dichas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del Estado de
situacion, clasificados por categorias:
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TRANSACCIONES QUE NO HAN GENERADO
MOVIMIENTO DE FONDQOS

2014

Se aplicaron dividendos declarados contra préstamos a socios por S/. 438,390.

2013

Se aplicaron dividendos declarados contra préstamos a socios por S/. 512,047.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

Al 31 de diciembre de

2014
Caja 10,132
Cuentas corrientes (a) 388,436
Depositos a plazo -

398,568

2013

5,630
552,664
2,813

Al 1 de enero

de 2013
6,584

2,371,830

2,550

(a) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en
dolares estadounidenses en diversas entidades financieras locales, son de

libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

Al 31 de diciembre de

soles):
2014
A terceros
Facturas 13,606,212
Letras en cartera y/o
cobranza 1,497,316
Letras descontadas -
15,103,528
A relacionada
Nexus Technology Bolivia S.A.
(facturas) 776,860
15,880,388
Estimacion para cuentas de
cobranza dudosa (636,854)

2013
12,627,855
2,004,262

15,266,773

(526,478)

Al 1 de
enero
de 2013

10,267,580

1,160,598
412,332

12,389,040

(271,069)
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Las facturas y letras por cobrar son de vencimiento corriente y no devengan
intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad del saldo de las cuentas por
cobrar comerciales es como sigue (expresado en nuevos soles):

Al 1 de
Al 31 de diciembre de enero
2014 2013 de 2013
A terceros:
Por vencer 12,105,632 10,849,181 8,592,163
Vencidos
Hasta 60 dias 2,107,666 1,433,683 2,227,983
De 61 a 180 dias - 781,225 -
Mas de 180 dias 890,230 1,568,028 1,020,364

15,103,528 14,632,117 11,840,510

A relacionadas

Vencidos
De 61 a 180 dias 85,549 - 187,346
Mas de 180 dias 691,311 634,656 361,184

A continuacion se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas de
cobranza dudosa (expresado en nuevos soles):

Al 1 de
Al 31 de diciembre de enero
2014 2013 de 2013
Saldo inicial 526,478 271,069 98,313
Adiciones 148,607 290,102 176,101
Recuperos (38,231) -
Castigo - (34,693) (3,345)

Saldo final 636,854 526,478 271,069
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CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 2013
uss S/ UssS S/ uss S/
Relacionadas
Nexus Technology
Bolivia S.A. 906,687 2,707,367 713,994 1,994,900 558,229 1,422,925
Nexus Trading
International INC 127,685 381,269 127,685 356,752 123,900 315,821
1,034,372 3,088,636 841,679 2,351,652 682,129 1,738,746
Socios 579,024 1,728,966 153,667 429,346 434,887 1,108,527
1,613,396 4,817,602 995,346 2,780,998 1,117,016 2,847,273

Las cuentas por cobrar a relacionadas corresponden a préstamos de
vencimiento corriente y no generan intereses.

Las cuentas por cobrar a socios corresponden a préstamos otorgados en el 2014,
los cuales generan un interés del 4% anual. En el afo 2014 y 2013 se aplicaron
dividendos declarados por S/. 438,390 y S/. 512,047 respectivamente contra el
saldo por cobrar.

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

Al 1 de
Al 31 de diciembre de enero
2014 2013 2013
Préstamos a terceros (a) 698,543 608,359 555,013
Crédito del Impuesto a la renta 417,771 1,040,327 131,688
Crédito del Impuesto General a las
Ventas por recuperar 3,308,536 1,034,088 1,103,686
Depdsitos en garantia (b) 653,240 739,845 675,594
Cuentas por cobrar a terceros (c) 869,549 751,104 1,418,381
Préstamos al personal - 18,263 37,756
Anticipos a proveedores 76,749 45,912 417,516
Impuesto temporal a los activos
netos (ITAN) 182,133 170,721 140,409
Otros menores 261,044 69,107 45,504
6,467,565 4,477,726 4,525,547
Porcion corriente 5,769,022 3,869,367 3,970,534
Porcion no corriente 698,543 608,359 555,013
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(a) Corresponde a un préstamo realizado en el 2010 al entonces accionista de
la relacionada Nexus Techonology Bolivia S.A. por USS 180,000 mas
intereses, el cual cuenta con una garantia hipotecaria. En julio 2013 se ha
realizado la demanda para la ejecucion de dicha garantia. Ver Nota 25.

(b) Corresponden a depésitos en garantia en entidades financieras para
garantizar las cartas fianzas emitidas a favor de clientes de la Compaiiia.

(c) Corresponden a descuentos por compra de mercaderia otorgados por los
proveedores; los cuales son de vencimiento corriente y no generan
intereses.

EXISTENCIAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

Al 1 de
Al 31 de diciembre de enero
2014 2013 2013
Mercaderias 16,434,709 12,985,050 10,968,398
Mercaderias por recibir 3,214,871 76,719 244,759

19,649,580 13,061,769 11,213,157

Estimacion para desvalorizacion
de existencias (216,260) (360,645) (171,281)

19,433,320 12,701,124 11,041,876
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La depreciacion se calcula utilizando las siguientes:

Edificios y otras construcciones Entre 50 y 100 anos
)Unidades de transporte Entre 5 y 14 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipos diversos Entre 4 y 10 anos

El costo y depreciacion acumulada de los activos fijos bajo arrendamiento
financiero al 31 de diciembre de 2014 asciende a (expresado en nuevos

soles):

Depreciacion

Costo acumulada
Terreno 23,323,350 -
Edificios y otras construcciones 4,312,173 474,015
Unidades de transporte 1,303,073 524,456
Equipos diversas 653,667 311,446

El desembolso en el ano 2014 ascendié a S/. 1,196,573 (S/. 953,987 en
2013). Los montos a pagar en el 2015 ascienden a S/. 1,123,569 y de 2016
a 2017 aS/. 671,462.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a la remodelacion de la oficina de
Miraflores que se estima culminar en el segundo semestre de 2015.

La Compaiia mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo
con las politicas establecidas por la Gerencia.



